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B 2023 3. Ceyrek One Cikanlar

1,09 milyar TL

Net Satiglar
* Yurtigi pazarda ve ana ihracat pazarinda yasanan yuksek
hacim artisi ve fiyatlama sayesinde %95 ciro artisi 0643 .9
« Hacim artisi, kur hareketleri ve fiyat diizenlemeleri Brut Kar Mariji
sonucunda tarihi yuksek seviyelere ulasan operasyonel
kar marijlari 0
030,4
* %300 bedelsiz sermaye artis islemlerinin tamamlanmasi FAVOK Mariji

« lrak’ta yerel Uretim icin arazi tahsisinin gerceklesmesi
* Mugla’da kuru harg Uretimine yonelik kurulu bir fabrikanin 825 mi I On TL

kiralanmasi Nakit ve benzerleri

* Lyksor'un Mersin’de Uretim alt yapisina yonelik yapilan
hazirliklar (Son ¢eyrekte tretim beklentisi 0)
(Son cey ) 0161

Net isletme Sermayesi/
Net Satiglar
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W Tiirkiye Pazari: ingaat Sektorii
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Yapi Kullanma izin Belgesi - Daire Sayisi (000)

Yilin ilk yarisinda %22 daralan konut satislari,
ucuncu ceyrekte sadece %1 artis kaydetmis, dokuz
aylik donemdeki daralma %15 olmustur.

Son aylarda yukselen konut faizlerinin de etkisiyle,
ipotekli satislarin toplam icindeki payi, Eylul 2023’te
tek haneye inmistir. (%8,2)

Satislarin yaklasik %70’ ini ikinci el konut satiglari

olusturmaktadir.

Adustos’ta yayinlanan verilere gore, 2023 yilinin

ilk yarisinda, yapi ruhsati verilen daire sayisi, 2022
yilinin ayni donemine gore %17 artarken, kullanim
izni verilen daire sayisinda ise %24 gerileme

yasanmistir.

“Kalekim
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B ihracat Pazarlari: ingaat Malzemeleri Sektorii

2023 yilinin ilk yedi ayinda ingaat malzemeleri
ihracati gegen yilin ayni ayina gore %17,5 azalarak
16,7 milyar USD olarak gerceklesmistir.

Yap! kimyasallari ve ingaat boya-vernik alt Grln
gruplarinda ise sirasiyla %13 ve %26 artis
yasanmigtir.

Yilin ilk yarisinda deprem afeti, doviz kurlarinda
yasanan duraganlik ve bazi aylarda calisma gun
sayisindaki dugusler inracati olumsuz etkilemigtir.
Yilin ikinci yarisinda ise esas etkiyi inracat

pazarlarindaki daralma gostermektedir.

fhracat (mio. USD)

Ocak - Temmuz Ocak - Temmuz
2023 2022

Insaat Malzemeleri 16.683 20.211
- Yapi Kimyasallari 513 455
- insaat Boya & Vernikleri 239 189

KiMYASAL BAZLI URUNLER DIS TICARET ENDEKSLERI

IHRACAT MIKTAR ENDEKSIi 2013=100

) M
| VY

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Kaynak: IMSAD

“Kalekim
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B satislarin Cografi Gelisimi & Kirilim

+%95
1.094,8

+94 | 3945

560,9 /
203J_////4%96
2022 2023
- 3.Ceyrek 3.Ceyrek
o
= +%79 7‘
) 2.545,2
8072
+%61
1.418,8
500,2 - +%89
2022 2023
9 Ay 9 Ay

2023

3. Ceyrek
36,2%
36,0%
2022
3. Ceyrek 64,0%
63,8%
2023
9 Ay
35,3%
31, 7%
2022 68,3%
9 Ay
64,7%

Yilin 3. ¢ceyredginde, TL bazinda
benzer buylime oranlari
gerceklestiginden, satiglarin kirilimi
gecgen senenin ayni donemi ile
benzer seviyesini korumustur.

(TR: %64 — Uluslarasi: %36)

Dokuz aylik donemde ise, Turkiye
pazarindaki hacimsel bayumenin
daha yuksek olmasi ve K. Lyksor’un
3 ¢eyrek konsolide olmasinin
etkisiyle (2022’de 2 ¢eyrek), toplam
satislar icinde uluslararasi satiglarin

pay! %32’ye gerilemigtir.

Tarkiye Uluslararasi - Ka Ieki m
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B satislarin Hacimsel Geligimi

Ozellikle yenileme pazarinda yilin 3. geyregindeki yasanan gucli ic talep ve 2022 yilinin ayni dénemindeki diisiik baz etkisi
sayesinde, %47’ye ulasan satis hacmi artisi yasanmistir.

Ik ceyrekte, lilkede yasanan makro sikintilardan sonra, artan bir biylime ivmesi yakalayan Irak sayesinde, ihracat
pazarlarindaki hacim artisi, yilin 3. ceyreginde %27’ye ulasmistir.

K. Lyksor’'un satis hacminde de son ceyrekte yasanan %37 artis ile 9 aylik donemde %14 buyuUme yasanmistir.
Beton & Cimento Kimyasallari

Kuru Harg¢ & Boya/Siva Satis Hacmi (000 ton) Satis Hacmi (000 ton)

+9%47 +%20 +%14

y - ’

0
120 272 +%10 a5 52
81 .
34 43 99 109
TR Uluslararasi TR Uluslararasi Toplam
2022 3. Ceyrek 2023 3. Ceyrek 2022 9 Ay 20239 Ay 2022 9 Ay 20239 Ay

+%27

327

““Kalekim
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B Uriin Bazinda Satiglarin Gelisimi & Karlilik

* Yilin 3. ceyreginde, hacimsel olarak tum uran gruplarinda yasanan artistan dolayi operasyonel kar marijlari iyilesmistir.

» K. Lyksor entegrasyon surecinin etkileri, beton ve ¢cimento kimyasallari marjlarina pozitif yansimistir.

Seramik Uygulamalari Su Yaltimi Boya-ShvzaO Bet°’|‘_; Cime“&:imy-& 4% 3_223,3;“
’ amma 0
o 46,2 36,5 % 43,2 y
// 41,4 [é %/ % 27%
! 29,0
71 % % 26,0 2022
% 23,1 % 36,8 3.Ceyrek o0,
» 0/ 0,
18;3 o 72 29 o 7% go 60%
% 16,7 21,9 7% 5%
319 31 430% % %
149
2022 2022 2023 2022 2023 2022 2023
3. Ceyrek 3. Ceyrek 3. Ceyrek 3. Ceyrek 3. Ceyrek 3. Ceyrek 3. Ceyrek 3. Ceyrek Seramik Uygulamalari Boya-Siva
Su Yalitimi Beton,
Seramik Uygulamalari Su Yalitim Boya-Siva Beton, Cimen. Kimy.& o Cimento
443 475 Hammadde Diger Kim.
) ’ 41,4%
% / % 20 36’3 (]
38,/ % %2\ % 27,8 36,4 .
% 26,3 26,5 % % 4%
% % 9 4%
205 . 193 2;’6 526 21/19% 2023
% 14440 > ° 9 Ay
858 83 274
% 8,2% 2022
7%10% 2N gy
2022 2022 2023 2022 2023 2022 2023 6% 62%
9 Ay 9 Ay 9 Ay 9 Ay 9 Ay 9 Ay 9 Ay 6%
[ Net Satislar (milyon TL) — Eliminasyonlar sonrasi === Briit Kar Marj == Esas Faaliyet Kar Marji ] * Ist yalitimi ve diger muhtelif satislar
“Kalekim
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- Etkin Tedarik Zinciri ve Maliyet Yonetimi

* Kimyasal hammadde piyasalarinda, 2023 yilinin

Uglincl geyreginde, lojistik maliyetlerinde ve MALIYET ENDEKS DEGiSiMi

hammadde maliyetlerinde global talebin diistik

seyretmesi nedeni ile kismen de olsa disug devam 2.000 /
etmistir. oo _

* Maliyet enflasyonundaki artigta, kurdaki yukselis ile

1.000

birlikte dolgu ve cimento fiyatlarindaki artiglarin
strmesinin etkisi gordlmustar. >0

« Eylul 2023 sonu itibariyle bir onceki yilin ayni
" . . . . e Kuru Harg¢ Sepeti Boya Grubu Sepeti
donemine gore, kuru harglar mallyet endeksi %34, Fiili Fiyat Endeksi Fiili Fiyat Endeksi

boya grubu maliyet endeksi ise % 23 artis gostermistir.

“Kalekim
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B Ozet Gelir Tablosu

4

(mio. TL) 2023 2022 2023 Yillik Ceyrek 2023 2022 Yillik

' 3. Ceyrek* 3. Ceyrek 2. Ceyrek Fark Fark 9 Aylik* 9 Aylik Fark

Net Satislar 1.094,8 560,9 848,1 95% 29% 2.545,2 1.418,8 79%

Brut Kar 480,5 190,7 340,8 152% 41% 1.045,9 522,0 100%
Marj 43,9% 34,0% 40,2% 41,1% 36,8%

Esas Faaliyet Kari 311,7 99,0 191,7 215% 63% 605,1 276,4 119%
Marj 28,5% 17,7% 22,6% 23,8% 19,5%

Vergi Oncesi Kar 330,0 107,2 289,9 208% 14% 741,4 321,2 131%
Marj 30,1% 19,1% 34,2% 29,1% 22,6%

Net Kar 259,5 89,0 242,3 192% 7% 603,2 274,0 120%
Marj 23,7% 15,9% 28,6% 23,7% 19,3%

FAVOK 332,5 114,5 207,6 190% 60% 664,0 308,9 115%
Marj 30,4% 20,4% 24,5% 26,1% 21,8%

* Esas faaliyetlerden diger gider kaleminin altinda, 9 aylik dénemde depremle ilgili 12,8 milyon TL badis s6z konusudur. - °
Kalekim
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B Ozet Bilango

(mio. TL) 30.09.2023 31.12.2022 30.09.2023 31.12.2022

Donen Varliklar 2.099,3 1.301,5 | Kisa Vadeli Yiikiimluliikler 1.037,4 609,2
Nakit ve benzerleri 737,8 498,8 Kisa Vadeli Bor¢glanmalar 103,7 68,5
Finansal yatirrmlar 87,0 48,9 UV Borglan. Kisa Vadeli kisimlari 1,4 3,4
Ticari Alacaklar 841,9 501,4 Ticari Borglar 603,2 396,2
Stoklar 288,1 215,8 Ertelenmis Gelirler 88,9 79,9
Pesin Odenmis Giderler 110,7 10,8 Kisa Vadeli Karsiliklar 105,7 25,3
Diger 33,9 25,9 Diger 134,5 35,9

Duran Varliklar 609,6 495,7 | Uzun Vadeli Yukiumlultikler 64,9 58,3
Maddi Duran Varliklar 295,4 242,1 Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 29,5 11,7
Maddi Olmayan Duran Varliklar 47,7 52,3 Uzun Vadeli Karsiliklar 35,4 46,6
Yatirrm Amach Gayrimenkuller 119,0 81,7 | Toplam Ozkaynaklar 1.606,6 1.129,7
Ertelenmis Vergi Varliklari 83,3 80,8 Odenmis Sermaye 460,0 115,0
Diger 64,2 38,8

Toplam Aktifler 2.708,9 1.797,2 Toplam Kaynaklar 2.708,9 1.797,2

“Kalekim
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- Guclu Bilanco Yapisi

« 2023 3. ¢eyrek sonu itibariyla, nakit, nakit benzeri ve finansal

yatinmlarin* toplam degeri 824,8 milyon TL'dir.

« Toplam 135 milyon TL'lik finansal borcun yaklasik 104 milyon TL'si,
isletme sermayesinin finansmani igin Kalekim Lyksor’un

bilangcosunda yer almaktadir.

- Finansal borg¢ icinde yer alan yaklasik 39 milyon TL, kisa ve uzun
vadeli kiralama anlagsmalari kaynakhdir.
- Kalekim Lyksor’un net bor¢c/FAVOK orani 0,4X'tir.

« Sirket, alacaklarindan ve bor¢larindan kaynakli kur riskini yakindan takip
etmekte olup, 30 Eylul 2023 itibariyla +223,7 milyon TL net yabanci para

pozisyonuna sahiptir.

. 825
(mio. TL)
317 360
1
89 35

15

30.09.2021 30.09.2022 30.09.2023
Nakit ve benzeri Finansal Borg

Toplam Yiikimlulukler/Toplam Aktifler

3505 36% 4%

30.09.2021 30.09.2022 30.09.2023

* Kur Korumali Mevduat, finansal yatirnmlar altinda raporlanmistir. il Ka Ieki m
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WY Ticari isletme Sermayesinin Geligimi

« 30.09.2023 itibariyla, net isletme sermayesi/net satiglar

____________________________

,/’ Kalekim Kalekim \‘ /7 Kalekim Kalekim orani K. Lyksor hari¢ %6, K. Lyksor dahil %16 olmustur.
I Lyksor Lyksor 1 Lyksor Lyksor !
(mio. TL) ' harig dahil || harig dahil | « Kalekim tarafinda, piyasada uygun firsat pencerelerinin
| 11 |
| . .
: 23,6% | i 3200 yakalanmasi ile POS alacaklarinin erken tahsilati
| 1
1 11 1 .
16 1% ! 'l 2578 . : saglanmistir.
yL70 15,5% ' P70 .. . . : :
: N : « SOz konusu proje sayesinde, ticari alacaklarda yaklasik
I 11 |
: * : 247 milyon TL'lik dusus saglanmis, isletme
1.409 |
1 : 11
11 ! .
| 397 ! 527 | sermayesi/net satiglar oraninda yaklagik 10 puan
711 : 218 L :
115 ! ' 160 , . .
! " . yilesmist. .~~~
30.09.2021* ‘. 30.09.2022* 30.00.2022% '\ 30.09.2023* 30.09.2023* /' /' Kalekim Lyksor \\/’ Kalekim Lyksor M\
S e e e e e e 2 S e e e e e e - 1 1
Net Satislar Ticari Isletme Sermayesi =Ticari Isletme Sermayesi/Net Satislar I Harlg Dahil l Hal’l(} Dahil 1
Gin 30 Eyl 30 Eyl 30 Eyl 30 Eyl
Sayilar** m 2022 2022 2023 2023
] |
Ticari Alacak i : |
*Son 12 aylik net satislar dahil edilmistir. | : :
Stok 41 47 46 ;41 45
| ] 1
] |
Ticari Borg 122\ 98 80 /I\\ 107 90 /l

_______________________

** Ortalamalar, sene basi ve donem sonu tutarlari kullanilarak hesaplanmaktadir. L Ka Ie kl m
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2023 Y1l Beklentilerti
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B 2023 Yili Beklentileri

O Net Satiglar (TL)

- Turkiye (ton)

- Uluslararasi (ton)

Q FAVOK Marji

Q Yatinimlar :

Q Isletme Sermayesi/
Net Satiglar :

Onceki

/ %65-75 \

Yaklasik orta tek haneli bUyume

Yaklasik %10 bayuame

%20 - %25

400-500 mio. TL (GES danhil)

Yeni

/ %70-%80 \

Yaklasik %15 buyume

Yaklasik %10 buyime

%20 - %25

400-500 mio. TL (GES danhil)

K Yaklasik %10 /

K Yaklasik %10 /

“Kalekim
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Cekince

Bu sunumda yer alan higbir bilgi, yatirnm tavsiyesi icermemekte olup, burada yer alan herhangi bir tavsiye belirli alicilarin yatirnm amaglari, finansal durum veya belirli ihtiyaglar degerlendirmesi esas
alinarak olusturulmamuistir. isbu sunum, kismen veya tamamen, Sirket'in herhangi bir menkul kiymetine iliskin bir satis teklifi veya diger bir arza veya istirak taahhiidiine veya devralmaya iliskin olarak
davet veya bir yatirim yapilmasina iligkin bir tesvik teskil etmemektedir. isbu sunumun higbir bélimi ile sunumun dagitiimis olmasi gergegi, herhangi bir sézlesmenin, taahhiidiin veya yatinm kararinin
temelini olusturamaz ve bu kapsamda dikkate alinamaz. isbu sunum, yalnizca Sirketin sorumlulugu altindadir. Bu sunumun Sirket hakkinda tiim bilgileri kapsamasi amaglanmadigi gibi, bu bilgiler
bagimsiz olarak da dogrulanmamistir. isbu belge kapsaminda verilen bilgi ve gérisler, sunum tarihi itibariyle saglanmakta olup, sunumda yer alan bilgi ve gériislerde degisiklikler bildirime konu
edilmeyeceklerdir. Sirket, bu sunumda yer alan bilgi veya goruslerin tarafsizligi, yeterliligi, dogrulugu ve tamhgi (veya herhangi bir bilginin bu sunuma girilmesinin ihmal edilip edilmedigi) konusunda agik
ve zimni herhangi bir beyan ve taahhitte bulunulimamis veya bulunulmayacak olup, bdyle bir varsayimda da bulunulmamaktadir.

isbu sunumda yer alan sektor ve rekabet ortami ile ilgili veriler miimkiin oldugunca resmi veya bagimsiz kaynaklardan saglanmistir. Bagimsiz sektor yayinlari, calismalari ve arastirmalari genellikle, s6z
konusu kaynaklarda yer alan verilerin guvenilir oldugu dustnulen kaynaklardan temin edildigini, ancak bu verilen dogrulugu veya tamligi hususunda herhangi bir taahhtidin séz konusu olmadigini
belirtmektedirler. Sirket, her bir yayinin, galismanin ve arastirmanin givenilir kaynaklar tarafindan hazirlandigina inaniyor olsa da, s6z konusu bilgilerin dogrulugunu bagimsiz olarak teyit etmemistir. Buna
ek olarak, bu sunumdaki sektdr ve rekabet ortami ile ilgili veriler Sirket’in faaliyet gosterdigi sektorlerde Sirket yonetiminin bilgi ve tecriibesi temelinde Sirket’in i¢ arastirma ve tahminlerine dayanmaktadir.
Sirket, bu arastirma ve tahminlerin uygun ve guvenilir olduguna inanmakla birlikte, bu arastirma ve tahminler ve bunlara iliskin temel metodolojiler ile varsayimlarin dogrulugu ve tamhgi herhangi bir
bagimsiz kaynak tarafindan tasdik edilmemiglerdir ve bunlardaki degisiklikler bildirime konu edilmeyecektir. Dolayisiyla, bu sunumda yer alan hicbir veriye gereginden fazla anlam atfediimemelidir.

isbu sunum “ileriye déniik ifadeler” igermektedir. Bu ifadeler “6ngérmek”, “olacak”, “inanmak”, “amaglamak”, “tahmin etmek”, “beklemek” ve benzeri terimler icermektedir. Gegmigse doniik bilgiler disindaki,
Sirket’in finansal konumu, beklentileri, blyimesi, is stratejisi, planlari ve yonetimin gelecekteki operasyonlar ile ilgili hedefleri de dahil olmak tzere ancak bunlarla sinirli olmaksizin, ilgili tim ifadeler
ileriye dénik ifadedir. isbu ifadeler, Sirketin gergek sonuglarinin, performansinin veya basarilarinin, bu ileriye déniik ifadelerde belirtilen veya ima edilen sonug, performans veya basarilardan énemli
derecede farkli olmasina sebep olacak riskler veya belirsizlikler de dahil, ancak bunlarla sinirli olmamak kaydiyla, bilinen ve bilinmeyen riskleri, belirsizlikleri ve diger énemli faktérleri de igerir. igbu
ifadeler, Sirket'in mevcut ve ileriye donlk is stratejilerine ve Sirket’in ileride faaliyet gosterecedi is gevresine iligskin ¢ok sayida varsayima dayanmaktadir. Bu ileriye dénik ifadeler, yalnizca isbu sunumun
yapildigi tarih itibariyle dikkate alinmalidir. Sirket, ileriye donuk ifadelerin Sirket’in gelecekteki performansina iligkin bir taahhut teskil etmedigini ve Sirket'in asil finansal konumu, beklentileri, blylimesi, is
stratejisi, planlari ve gelecek operasyonlara iligkin ydnetimin hedeflerinin, isbu sunumda yer alan ileriye dénik ifadelerde belirtilen ve acgiklananlar ile esash olarak farkhlik gésterebilecegdi hususunda bu
sunumun muhataplarini uyarmaktadir. Bunlara ek olarak, Sirket'in finansal konumu, beklentileri, bliyiimesi, is stratejisi, planlari ve yénetimin gelecekteki operasyonlar ile ilgili hedefleri, sunumda yer alan
ileriye dénuk ifadeler ile tutarli dahi olsa, bu sonuclar veya gelismeler gelecekteki herhangi bir dénemde elde edilecek sonuglar veya gelismeler igin bir gdsterge tegkil etmez.

“Kalekim
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